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➢ 澳洲央行8月12日一如市场预期再减息0.25厘，在

本轮宽松周期中，澳洲央行已累计降息75个基点，

市场焦点转向未来的减息空间，市场预计澳洲央行

在9月下一次议息会议上减息的可能性仅为约32%，

11月减息的可能性则超过75%

➢ 澳元/美元汇价目前在20天平均线附近震荡整理，

短期方向较不明确。除了澳洲央行的政策方向以

外，短期而言，澳元走势料将取决于美联储的货币

政策走向及中美贸易关系的发展

➢ 美国通胀持续高企加上经济增长乏力，令市场担心

滞胀风险。不过，与此同时，市场目前普遍预期美

联储年底前或将减息两次，最快于9月议息会议开始

行动。今年以来美元指数已贬值近9.6%。在多重因

素影响下，美元的下行压力料将进一步加剧

➢ 市场普遍认为美国加征的10%税率对澳洲经济影响

有限，而且其他国家的关税变动，意味着澳洲产品

在美国市场上或将更具竞争力，这将有助于当地企

业扩大出口。不过，美国对中国征收的相对较高关

税，可能为澳洲经济带来挑战

➢ 澳元/美元自5月以来始终维持区间整理格局，后市

若能突破0.67阻力，将打开进一步上行空间，下方

关键支持于0.64水平
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澳洲央行还有多少减息空间?

澳洲央行8月12日一如市场预期减息0.25厘，指标利率

降至3.6厘，创近两年半新低。随着澳洲通胀持续放

缓，劳动力市场亦显现降温迹象，加之澳洲央行7月意

外按兵不动，市场早已完全消化8月的减息预期，因此

此次减息未对澳元汇价造成明显影响。

市场焦点转向未来的减息空间，在本轮宽松周期中，

澳洲央行已累计降息75个基点，并于8月议息会上表示

如通胀继续降温，可能促使央行进一步减息。目前利

率期货市场价格显示，市场预计澳洲央行将等待10月

底发布的第三季澳洲通胀数据，然后再决定是否在进

一步放松货币政策，在9月下一次议息会议上减息的可

能性仅为约32%，11月减息的可能性则超过75%。

什么催化剂能推动澳元摆脱震荡?

技术面分析显示，澳元/美元汇价目前在20天平均线附

近震荡整理，短期方向较不明确。除了澳洲央行的政

策方向以外，后市还有什么基本面催化剂，能推动澳

元摆脱当前的震荡区间?短期而言，澳元走势料将取决

于两大变量，其一是美联储的货币政策走向，其二是

中美贸易关系的发展。

美元的下行压力会否持续?

美国通胀在关税政策影响下，上行压力已开始显现，7

月份消费者价格指数(CPI)通胀数据，同比升2.7%，与

上月持平，核心CPI同比升3.1%，高于市场预期及6月

的2.9%。同时就业市场出现疲态，7月份失业率从4.1%

上升至4.2%，非农就业人数仅增加7.3万，远低于市场

预期的11万。美国通胀持续高企加上经济增长
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乏力，令市场担心滞胀风险。不过，与此同时，市场

目前普遍预期美联储年底前或将减息两次，最快于9月

议息会议开始行动。今年以来美元指数已贬值近

9.6%。在多重因素影响下，美元的下行压力料将进一

步加剧。

美国关税政策对澳洲经济是危是机?

另一方面，美国总统特朗普8月7日正式落实对数十个

贸易伙伴国调高进口关税，税率从10%至41%不等，澳

洲商品维持10%基准关税不变，亦即没有任何国家的对

等关税比澳洲更低。市场普遍认为10%的税率预计对澳

洲经济的影响有限，而且其他国家的关税变动，意味

着澳洲产品在美国市场上或将更具竞争力，这将有助

于当地企业扩大出口。

不过，美国对中国征收的相对较高关税，可能为澳洲

经济带来挑战。中国一直是澳洲最大的贸易伙伴，对

于澳洲经济而言地位举足轻重。美国总统特朗普本周

一(11日)宣布签署行政命令，将美国对中国的对等关

税实施推迟90天，作为响应，中国商务部宣布将在同

一时期暂停对美国商品的额外关税。

这是自今年5月后，中美之间第二度推迟关税实施，但

不代表在这90天期间，中国不会受到美国关税政策影

响。因为美国在与各国签订的条款中明确表示，对于

转运第三国的商品，将征收高达40%的惩罚性关税。这

使中国通过东南亚或墨西哥进行转运的贸易链条，势

必面临重组，并将对中国制造业造成一定冲击。

预计中美贸易谈判过程仍会反复，且未来数月内地经

济数据表现，将对澳洲经济前景及澳元汇价构成重要

影响。



澳元/美元下一关键阻力0.67

澳元/美元自5月以来始终维持区间整理格局，后市若

能突破0.67阻力，将打开进一步上行空间，下方关键

支持于0.64水平。
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澳元/美元上望0.67

资料来源：路孚特，截至2025年8月13日
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