
 

 

INTERNAL 

 

债券及存款证的特点及运作原理 （影片之文字版本） 

 

我通常会等政府发行债券时去银行抽债券，但系听讲投资债券或存款证慨选择众多，到低债券或存款证可以让投资者赚取

稳定回报之余, 又可以分散投资慨风险？投资者可以点样选择适合自己慨债券及存款证呢? 

 

债券是由政府、企业或其他发行人向债券持有人发行的一种债务工具。一般而言，债券持有人等如向债券发行人借出款

项，而债券发行人承诺在债券的有效期内按时向债券持有人支付利息，并在到期时偿还本金。 

 

存款证是与债券类似的债务工具的一种。存款证是由金融机构 (例如银行) 发行。存款证持有人等如向存款证发行人借出款

项，而发行人承诺在存款证到期时向持有人偿还本金及支付利息。 

 

债券可按发行机构区分，大致可分为政府债券及企业债券。政府债券是指政府发行的债务性证券，如各国政府发行的国

债。大部分政府透过发行债券来调节货币供应以或发展国家建设等用途。企业债券由公司发行，以应付各种融资需要，例

如为进军新市场或发行新产品提供融资。 

 

投资债券及存款证让投资者有机会赚取预期回报及定期收入，有助分散风险及平衡投资组合。 

例如：一般市面上债券及存款证的发行人承诺在未来偿还贷款，这日期称为到期日，就以票面值为1,000美元，票息率为3

厘和5年后到期的债券为例。根据相关债券及存款证产品之销售文件及条款所订明，在正常情况下，投资者每年可收到30

美元票息，并在最后一年收到30美元票息和1000美元本金。 

 

*投资产品的表现及回报亦可能受不同因素的影响，因此投资者须参阅下项之” 重要风险警告” 亦应在作出任何投资决定

前详细阅读相关产品之销售文件及条款细则(包括当中所载之风险因素之全文) 

 

投资债券及存款证需要注意发行人的信贷质素，倘若发行人的信贷质素变差，等于债券及存款证的持有人面对较高的违约

风险，这种不确定性称为信贷风险，亦即表示发行人向投资者偿还资本或利息的能力。 

利率升跌与债券价格息息相关, 而存续期便是量度债券利率风险的重要指标, 一般来说，债券的存续期越长，其对利率变化

的敏感度便越高，价格在利率上升时，跌幅便会越大，当利率上扬时，投资者会偏向投资年期较短慨债券及存款证，或选

择一些与通胀挂勾或浮息慨债券及存款证。债券并非存款，不应被视为定期存款的代替品。存款证并非受保障存款，不会

受香港的的存款保障计划保障。 

 

信贷评级机构通常会为债券发行人进行评估，当债券发行人未能根据协定，按时偿还本金或缴付票息时，债券便会面临违

约(Default)风险。 

债券的信贷评级反映它的信贷质素，以及发行人于到期时偿还债券的利息及/或本金的财务能力。信贷评级(Credit Rating) 

是评估债券违约风险最常用的工具，评级越高表示违约风险越低。市场上有三大评级机构，分别为标准普尔、穆迪和惠

誉，不时为债券发行人或债券提供信贷评级。此外，市场上亦有一些公司所发行的债券并没有信贷评级，由于未被评级的

债券欠缺信贷评级供投资者作参考，以致难以与具评级债券作比较，因此投资者须注意这类债券所附带额外的不明朗因

素。 

当市场预期利率下降，一些年期较长的债券因为对息口较为敏感，有机会在债券到期前为投资者提供潜在回报。此外，当

债券发行人的信贷质素改善或被提升，债券价格亦有机会上升，从而可能为债券持有人提供票息以外的潜在回报。 
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你可以透过恒生个人e-Banking (桌面版) 、恒生个人Mobile App 、*恒生电话理财服务热线、或亲临任何一间分行认购，

你亦可以经HARO WhatsApp 查询相关资料。 

 

*恒生电话理财服务热线只适用于Signature优卓理财及优越理财客户 

 

重要风险警告 

• 本网页的资料仅供参考，且不是也不应被视为投资建议。它并不构成，亦无意作为，也不应被诠释为专业意见、要约、

招揽或建议投资于当中所述之任何投资产品项目。投资者须注意，所有投资涉及风险(包括可能会损失投资本金)，投资产

品之价格可升亦可跌，而所呈列的过往表现资料并不表示将来亦会有类似的表现。如果你有任何疑问，在作出任何投资决

定前，你应该寻求独立的专业意见 

• 债券 / 存款证乃投资产品。投资决定是由你自行作出的。但你不应投资不适合你的债券 / 存款证，除非中介人于销售该

债券 / 存款证时已向你解释而且也考虑了你的投资目标、投资经验、投资年期、财政状况、承受能力的风险、 税务后果及

特定需要并认为该债券 / 存款证适合你。你亦应详细阅读相关产品的销售文件及条款细则(包括当中所载的风险因素的全

文) 。你须了解不应只根据本资料而作出任何投资决定。你的中介人有责任确保你明白本产品的性质及风险，并确保你有

足够财力承担买卖本产品的风险及潜在损失 

• 债券并非存款，并不应被视为传统定期存款的代替品 

• 存款证并非受保障存款，不受香港的存款保障计划保障 

• 购买债券／存款证的投资者须承受债券／存款证发行人及担保人 (如有) 的信贷风险。概不保证发行人／担保人违反还款

责任时会获得保障。在最坏情况下，倘发行人及担保人 (如有) 未能于到期时履行其各自在债券／存款证项下的还款责任，

你可能会损失全部投资款项 

• 人民币并非可自由兑换的货币。因此，投资者买卖以人民币计值的债券和/或存款证将要承受额外风险 (例如货币风险)  

• 以上并非详尽的风险因素清单。 

• 请参阅相关「债券及存款证买卖服务」资料单张项下「风险因素」一节，以了解适用于债券及存款证的其他风险因素 

• 投资者须自行评估此资料的相关性、准确性及充足性，并作出彼等为该等评估而认为必要或恰当的独立调查。本行并无

就其中所述任何投资是否适合或切合任何个别人士的情况作出任何声明或推荐，亦不会就此承担任何责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


